PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Competéncia de outubro de 2024
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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestao previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as Aplicagdes dos Recursos,
dispomos do parecer de deliberacdo e andlise, promovido por este Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissio desse parecer o relatério de analise completo da carteira de investimentos, fornecido peLé
empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema proprio de gerenciamento € controle, onde completa:
carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante 0s critérios da Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e suas
alteracOes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos
por subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e

.

retorno dos investimentos apos as movimentagdes.
2. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

NO BRASIL

Em relacdo a atividade econdmica, o PMI do setor industrial registrou uma desaceleracdo, passando de 53,2 em
setembro para 52,9 em outubro. Apesar da leve reducdo, o indice permanece acima de 50, indicando que 0 setor
continua em crescimento, ainda que em ritmo marginalmente mais lento. Essa desaceleragdo foi impulsionada pele
queda nos novos pedidos, que teve seu efeito atenuado pelo aumento expressivo da demanda internacional. A
atividade segue resiliente, especialmente considerando o alto patamar da taxa de juros no Brasil.

No que tange a inflacdo, o IPCA-15 de outubro foi de 0,54%, ligeiramente acima das expectativas de 0,50%,
acumulando 3,71% no ano € 4,47% nos ultimos 12 meses. A maior contribuigdo para esse resultado veio do grupo
Habitagdo, com alta de 1,72%, impactado pelo aumento da energia elétrica, devido a implementagéo da bandeira
tarifaria vermelha patamar 2. A projegdo do mercado para o fechamento do ano é de que o IPCA fique acima da meta
definida pelo Conselho Monetario Nacional, refletindo uma piora no cenario inflacionario.

A situacdo fiscal € o ponto de maior preocupagdo atualmente. A arrecadacao federal em setembro de 2024 foi a mais
alta para o mésem toda a série historica, iniciadaem 1995, impulsionada pela atividade econdmica aguecida. Contudo,
o crescimento das despesas tem preocupado, gerando um risco crescente de descumprimento das metas fiscais. A
divida publica, que ja atinge 78,5% do PIB, tem projegdo de fechar o ano em 80%, segundo dados da Instituicdo Fiscal
Independente. O crescimento da divida tem sido impulsionado pela alta da Selic e pelo volume de emissoes de titulos
publicos.

A composi¢do da divida publica tem mostrado um crescimento na representatividade dos titulos vinculados a Selic,
devido as incertezas econdmicas e ao alto nivel da taxa de juros. A alta da Selic, embora represente um onus elevado,
é considerada necessaria para controlar a inflagdo e manter a estabilidade econémica.

0 mercado finalizou 0 més aguardando a divulgagdo de medidas de contengdo de gastos por parte do Governo Federal.
A reacdo dos investidores a essas medidas sera fundamental para estabilizar a taxa de cambio e 0s juros. Se as agoes
forem consideradas insuficientes, podem pressionar ainda mais a economia. Por outro lado, uma recepgdo positiva
poderd contribuir para ancorar as expectativas em torno de um cenario de maior equilibrio fiscal e econdmico. ‘

NO MUNDO

Um dado importante divulgado nos Estados Unidos em outubro foi o relatério de emprego (Payroll), que apontou a
criagdo de apenas 12 mil vagas, um nimero bem abaixo das expectativas, que eram de 106 mil. Essa queda significativa
pode refletir tanto o enfraquecimento do mercado de trabalho quanto impactos de eventos naturais, como 0S
furactes. Também houve revisio do numero de setembro, que caiu de 254 mil para 223 mil. Todavia, a taxa de
desemprego se manteve estavel em 4,1%. Observa-se que, apesar da surpresa negativa, 0 mercado reagiu de maneira
mais calma em comparagdo com outras ocasides de queda nas contratacdes, o que pode indicar uma adaptagao as
condicdes atuais.

Outro dado importante foia primeira leitura preliminar do P1B americano para o terceiro trimestre, que mostrou um
crescimento de 2,8%, levemente abaixo dos 3% esperados. O dado abaixo do projetado refletiu a forte oscilagdo da



Em relacdo 3 inflagdo, o indice de Precos de Despesas de Consumo Pessoal (PCE) registrou desaceleragdo anual de
2,2% para 2,1%, demonstrando certa convergéncia em diregdo a meta de 2% do Federal Reserve (Fed), enquanto o
nucleo do PCE Manteve-se estivel em 2,7%. O mercado tem precificado um corte na taxa de juros pelo Fed para a

reunido de novembro, de 0,25 ponto percentual, em résposta ao cendrio econdmico de desaceleracio da inflagdo e
- certa estabilidade na atividade,

icBes geraram movimentagdes nos mercados devido 3 incerteza sobre as possiveis politicas

0s. Alguns setores, como o bancério e o de energia renovavel, apresentaram oscilacdo de
acordo com o avanco de cada candidato nas pesquisas, refletindo as éxpectativas de como suas politicas impactariam
0s setores da economia america na.

Além desses dados, as ele
econdmicas dos candidat

O Banco Central Europeu (BCE) optou Porum corte de juros de 0,25 P-p., mesmo com uma leve aceleragdo na inflacdo,
que passou de 1,7% para 2% na leitura anual. Esse corte ocorre em meio a sinais de resiliéncia na atividade econdmica,

Na China, o Banco Central adotou um corte de juros de 0,25 P-p., acompanhando um pacote de estimulos
governamentais para impulsionar o crescimento. O PIB do pais aumentou 4,6% no terceiro trimestre e 0 PM| industrial
superou a linha de 50 pontos, indicando expansdo, impulsionado pela industria de alta tecnologia. Outro destaque
positivo foi a queda da taxa de desemprego para 3,1%, sugerindo uma melhora da confianga das familias. Esse cendrio
mais positivo para a conjuntura interna é relevante, pois a demanda chinesa influencia diretamente mercados globais,
especialmente para paises exportadores de commodities, como o Brasil.

3. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO |l o balango orgamentirio de outubro/2024 que demonstra a evolugdo
do Patriménio do Previjan, em conformidade com a legislagdo vigente.
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SALDO ANTERIOR SALDO FINAL

PERIODO
RS 69.279.564,59

janeiro R$ 67.232.127,3%

Fevereiro R$ 69.279.564,59 R$ 69.923.796,73
Margo R$ 69.923.796,73 R$ 68.811.903,15
Abril R$ 68.811.903,15 RS 69.785.203,63
Maio R$ 69.785.203,63 R$ 69.278.196,95
junho R$ 69.278.196,95 RS 69.825.777,78
jutho R$ 69.825.777,78 RS 70.487.921,97
Agosto R$ 70.487.921,97 R$ 71.558.365,17
Setembro R$ 71.558.365,17 R$ 71.795.507,51
Outubro R$ 71.795.507,51 RS 71.941.035,76
Total R$ 71.795.507,51 RS 71.941.035,76

4. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

4.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do Previjan esta segregada entre 05 segmentos de renda fixa, renda variavel e
investimentos estruturados, sendo 91,07%, 6,70%, 2,24% respectivamente, ndo ultrapassando 0s limites permitidos
pela Resolugdo CMN n°4.963/2021.

CLASSE PERCENTUAL VALOR
Renda Fixa 91,07% R$ 63.560.393,06
Renda Variavel 6,70% R$ 4.673.035,68
Estruturados 2.24% R$ 1.560.586,42

Exterior 0,00% R$ 0,00

100,00% R$ 69.794.015,16

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento
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Ao analisarmos o engquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites permitidos pela
Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos ndo haver
desenquadramentos. '

4.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os investimentos do Previjan apresentaram no acumulado do més um resultado de 0,47% representando um

montante de RS 337.081,42 (trezentos e trinta e sete mil e oitenta e um reais e quarenta e dois centavos).

4.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES




Os fundos de Investimentog que compde a carteira de investimentos do Previjan, tem €omo prestadores de servigos
0s seguintes:

GESTOR PERCENTUAL VALOR LEG.
CAIXA DISTRIBUIDORA 43,56% R$ 30.400.445,60 B
BB GESTAQ 29,90% R$ 20.866.126,96
BANCO BRADESCO 12,90% R$ 9.006.016,06

ITAU UNIBANCO 5.35% R$3.734.345,91 mamm
BANCO DO NORDESTE 4,16% R$ 2.901.371,07 R
SANTANDER BRASIL 3,03% R$ 2.114.537,26 NEm

META ASSET 1,10% R$ 771.172,30
Total 100,00% RS 69.794.015,16

=

ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR LEG.
CAIXA ECONOMICA 43.56% RS 30.400.445,60 WS
BB GESTAQ 29,90%  R$ 20.866.126,96 )
BANCO BRADESCO 12,90% R$ 9.006.016,06

_ITAU UNIBANCO 5,35% R$ 3.734.345,91 s

53 CACEIS 4,16% R$ 2.901.371,07 EE
SANTANDER DISTRIBUIDORA 3,03% R$ 2.114.537,26 (R
BANCO DAYCOVAL 1,10% R$ 771.172,30
Total 100.00%  R$ 69.794.015,16

4.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE

A rentabilidade da carteira de investimentos do Previjan se mostra crescente refletindo o contexto mercadoldgico.

4.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante apresentado foi de:

* R$337.081,42 em retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a 0,47% no mes;
* RS$S4.322.674,51 em retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a 6,42% no ano;

5. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco fejta, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos aprovada para o exercicio de 2024,
sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos.

6. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
No més de referéncia, houve o credenciamento de novas instituicbes
7. PLANO DE CONTINGENCIA
Em anilise as informac6es acima, ndo se faz necessario a instauragdo do processo de contingéncia.

8. CONSIDERACOES FINAIS



Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente disponibilizou para 0s
membros do Comité de Investimentos pudessem analisa-lo e pontuar suas consideracdes. Em relagdo a carteira de
investimentos do PREVIJAN a manutengao dos percentuais de alocacdo, estas foram feitas de acordo com a orientagdo
e acompanhamento da consultoria de investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontrados obices nas informagdes langadas neste documento. Por isso, este parecer é
encaminhado com uma analise favoravel dos membros do Comité de Investimentos para ser aprovado pelo Conselho
Deliberativo.



